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Einladung zur Hauptversammlung

Hiermit laden wir unsere Aktiondre zur ordentlichen Hauptversammlung 2011

der PAION AG ein, die

am Dienstag, den 24. Mai 2011, um 10:00 Uhr (MESZ)
im Forum M, BuchkremerstraBe |-7, 52062 Aachen,

stattfindet.



Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des vom Aufsichtsrat
gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010, der Lageberichte
fiir die Gesellschaft und den Konzern fiir das Geschéftsjahr 2010 einschlief3-
lich des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschiéftsjahr 2010 sowie des
erlduternden Berichts des Vorstands zu den Angaben nach den § 289
Absatz 4 und 5, § 315 Absatz 4 des Handelsgesetzbuches.

Diese Unterlagen kénnen im Internet unter www.paion.com/hv eingesehen
werden. Sie liegen auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus und

werden Aktiondren auf Anfrage auch unverziiglich kostenlos zugesandt.

2. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2010

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2010
amtierenden Mitgliedern des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2010 Entlastung

zu erteilen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fiir das Geschiftsjahr 2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2010
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2010

Entlastung zu erteilen.

4, Beschlussfassung iiber die Bestellung des Abschlusspriifers und
Konzernabschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2011 sowie des Abschluss-
priifers fiir eine priiferische Durchsicht des verkiirzten Abschlusses und
des Zwischenlageberichts geméf3 §§ 37w Absatz 5 und 37y Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes

Der Aufsichtsrat schldgt vor zu beschlief3en:

a) Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Zweignieder-
lassung Koln, wird zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir
das Geschaftsjahr 2011 bestellt.

b) Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Zweignieder-
lassung Kéln, wird zum Abschlusspriifer fiir eine priiferische Durchsicht
des verkiirzten Abschlusses und des Zwischenlageberichts gemaf; §§ 37w
Absatz 5 und 37y Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes im Geschaftsjahr
2011 bestellt.



5. Wahl von Herrn Dr. Harald F. Stock zum neuen Mitglied des Aufsichtsrats
aufgrund Beendigung des Aufsichtsratsmandats von Herrn Dr. Walter
Wenninger

Herr Dr. Walter Wenninger hat der Gesellschaft mitgeteilt, dass er sein
Aufsichtsratsmandat niederlegt und dass seine Niederlegung zu dem Zeitpunkt
wirksam werden soll, zu dem die Bestellung von Herrn Dr. Harald F. Stock oder

einer anderen Person zum Aufsichtsratsmitglied wirksam wird.

Der Aufsichtsrat der PAION AG setzt sich nach §§ 95, 96 Absatz 1, 101 Absatz 1
Aktiengesetz sowie § 12 Absatz 1 der Satzung der PAION AG aus drei
Mitgliedern zusammen. Der Aufsichtsrat schldgt der Hauptversammlung vor,
Herr Dr. Harald F. Stock, deutscher Staatsangehoriger, Chemiker, Chief
Executive Officer der Griinenthal Gruppe, wohnhaft in Eisenberg

als Vertreter der Aktionére in den Aufsichtsrat zu wahlen. Die Haupt-

versammlung ist an Wahlvorschldge nicht gebunden.

Herr Dr. Harald F. Stock ist derzeit gleichzeitig Mitglied in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsrdten und vergleichbaren in- und auslandischen
Kontrollgremien folgender Gesellschaften:

— immatics biotechnologies GmbH, Tiibingen, Mitglied des Beirats

— ConfirMIS, Inc, Burlington, MA, U.S.A., Board Observer.

Die Bestellung erfolgt bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die
Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieft.

Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Von den derzeitigen Mitgliedern des Aufsichtsrats erfiillen Herr Dr. Jérg
Spiekerkotter sowie Herr Alan Goodman aufgrund ihres beruflichen
Werdegangs und ihrer Ausbildung die fiir die Ausiibung der Funktion des
unabhédngigen Finanzexperten im Sinne des § 100 Absatz 5 Aktiengesetz
notwendigen Voraussetzungen. Herr Alan Goodman fiihrt seit Mai 2010

den Vorsitz des Priifungsausschusses.

6. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bisherigen Genehmigten
Kapitals 2009, Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2011 und
entsprechende Anderung der Satzung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom

25. Mai 2009 ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu EUR 12.300.000,00 durch Ausgabe von neuen,

auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu



erhohen (Genehmigtes Kapital 2009). Auf Grundlage von Beschliissen von
Vorstand und Aufsichtsrat vom 20. Oktober 2010, 30. November 2010,

7. Dezember 2010 und 28. Mérz 2011 wurde diese Ermachtigung zur
Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft teilweise ausgenutzt. Die
Gesellschaft hat am 2. November 2010, 13. Dezember 2010 und

1. April 2011 das Grundkapital um insgesamt EUR 757.857,00 durch Ausgabe
von 757.857 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bareinlage
erhoht. Das Bezugsrecht der Aktionére fiir diese Kapitalerh6hungen wurde
ausgeschlossen. Das noch zur Verfiigung stehende Genehmigte Kapital 2009
reduzierte sich durch die durchgefiihrten Kapitalerh6hungen entsprechend auf

EUR 11.542.143,00.

Das bestehende Genehmigte Kapital 2009 soll aufgehoben, ein neues
Genehmigtes Kapital 2011 beschlossen und die Satzung entsprechend

angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung daher vor zu

beschlieen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 23. Mai 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu insgesamt
nominal EUR 12.680.388,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von
insgesamt 12.680.388 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2011).

Ausgegeben werden diirfen jeweils Stammaktien und/oder Vorzugsaktien.

Den Aktiondren ist, vorbehaltlich der nachstehenden Ausnahmen, ein
Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kénnen von einer Bank oder einem
Bankenkonsortium mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog. ,mittelbares
Bezugsrecht*), sofern sie den Aktioniren nicht zum unmittelbaren Bezug
angeboten werden. Das Bezugsrecht der Aktiondre kann jedoch fiir die
folgenden Félle ganz oder teilweise fiir eine oder mehrere Kapitalerhs-

hungen ausgeschlossen werden:

I) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

1I) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das

Bezugsrecht der Aktiondre zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen



insbhesondere — aber ohne Beschrdnkung hierauf — zum Zwecke des
(auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden Vermégensgegen-
stinden oder zur Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen und/oder mit Wandlungspflichten ausgestattete
Wandelschuldverschreibungen, die gegen Sachleistungen ausgegeben

werden, auszuschlieflen.

I1I) Der Vorstand wird auflerdem erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére bei Kapitalerh6hungen
gegen Bareinlagen auszuschlief3en, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung im Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2,
186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unterschreitet und der auf die gemaf
§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gegen Bareinlage unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 Prozent des Grundkapitals weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung

dieser Ermédchtigung iiberschreitet.

Die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals vermindert sich um
den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen eigenen
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung von der
Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf3 § 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz verduflert werden. Die Hochstgrenze von 10 Prozent
des Grundkapitals vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entféllt, die zur Bedienung von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrecht ausgegeben wurden bzw. auszugeben
sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben worden

sind.

1V) Der Vorstand wird dariiber hinaus erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieflen, soweit dies
erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten

bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten



Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer
hundertprozentigen unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaft ausgegeben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue,
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft in dem Umfang
gewdhren zu konnen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs-

bzw. Optionsrecht bzw. der Erfiillung einer Wandlungspflicht zustiinde.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren

Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

b) Das von der Hauptversammlung am 25. Mai 2009 erteilte und bis zum
25. Mai 2014 befristete, in Hohe eines Betrages von EUR 11.542.143,00
noch vorhandene Genehmigte Kapital 2009 gemaf3 § 4 Absatz 3 der Satzung
wird mit Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2011

aufgehoben.

c) In § 4 der Satzung wird Absatz 3 wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 23. Mai 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu insgesamt
nominal EUR 12.680.388,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von
insgesamt 12.680.388 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2011).

Ausgegeben werden diirfen jeweils Stammaktien und/oder Vorzugsaktien.

Den Aktionéren ist, vorbehaltlich der nachstehenden Ausnahmen, ein
Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kénnen von einer Bank oder einem
Bankenkonsortium mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog. ,,mittelbares
Bezugsrecht®), sofern sie den Aktiondren nicht zum unmittelbaren Bezug
angeboten werden. Das Bezugsrecht der Aktionére kann jedoch fiir die
folgenden Félle ganz oder teilweise fiir eine oder mehrere Kapitalerho-

hungen ausgeschlossen werden:

I) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

1I) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen

inshesondere — aber ohne Beschridnkung hierauf — zum Zwecke des



(auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden Vermdgensgegen-
stinden oder zur Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen und/oder mit Wandlungspflichten ausgestattete
Wandelschuldverschreibungen, die gegen Sachleistungen ausgegeben

werden, auszuschlief3en.

III) Der Vorstand wird auferdem erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre bei Kapitalerh6hungen
gegen Bareinlagen auszuschliefien, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung im Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und 2,
186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unterschreitet und der auf die gemafl
§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gegen Bareinlage unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 Prozent des Grundkapitals weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung

dieser Ermachtigung iiberschreitet.

Die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals vermindert sich um
den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen eigenen
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung von der
Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf3 § 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz verduflert werden. Die Hochstgrenze von 10 Prozent
des Grundkapitals vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die zur Bedienung von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrecht ausgegeben wurden bzw. auszugeben
sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Ermédchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben worden

sind.

1V) Der Vorstand wird dariiber hinaus erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, soweit dies
erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandel-

schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer hundert-



prozentigen unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaft
ausgegeben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft in dem Umfang

gewdhren zu kdnnen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs-

bzw. Optionsrechts bzw. der Erfiillung einer Wandlungspflicht zustiinde.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren

Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.“

d) Um sicherzustellen, dass die Aufhebung des bisherigen Genehmigten
Kapitals 2009 nicht wirksam wird, ohne dass an seine Stelle das neue
Genehmigte Kapital 2011 tritt, wird der Vorstand angewiesen, den
vorstehend zu lit. b) gefassten Beschluss iiber die Aufhebung des bisherigen
Genehmigten Kapitals 2009 erst dann zur Eintragung im Handelsregister
anzumelden, wenn gesichert ist, dass im unmittelbaren Anschluss an
die Eintragung dieser Aufhebung der Beschluss zur Schaffung des neuen
Genehmigten Kapitals 2011 geméf vorstehend lit. a) in Hohe von
EUR 12.680.388,00 sowie die entsprechende Satzungsdnderung gemaf3

vorstehend lit. c) im Handelsregister eingetragen werden.

e) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4 Absatz 3 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2011 oder nach Ablauf

der Erméchtigungsfrist zu dndern.



Berichte an die Hauptversammlung

zu Top 6: Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung geméf}

88 203 Absatz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Zu Punkt 6 der Hauptversammlung am 24. Mai 2011 schlagen der Vorstand
und der Aufsichtsrat vor, das bestehende Genehmigte Kapital 2009 aufzuhe-
ben und durch ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2011) zu
ersetzen. Geméaf3 § 203 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2
Aktiengesetz erstattet der Vorstand zu Punkt 6 der Tagesordnung der Haupt-
versammlung iiber die Griinde fiir die Erm&chtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionidre bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht, der

als Bestandteil dieser Einladung iiber die Internetadresse
www.paion.com/hv

zugdnglich ist und wédhrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme

ausliegt:

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2011 zur Ausgabe von Aktien
gegen Bareinlagen haben die Aktionire grundsétzlich ein Bezugsrecht (§ 203
Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Absatz 1 Aktiengesetz), wobei auch
ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne des § 186 Absatz 5 Aktiengesetz geniigt.
Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines solchen mittelbaren
Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss
anzusehen. Den Aktiondren werden letztlich die gleichen Bezugsrechte
gewdhrt wie bei einem direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen Griinden
werden lediglich ein oder mehrere Kreditinstitut(e) an der Abwicklung

beteiligt.

Weiterhin sieht der Beschlussvorschlag vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2011 ermé&chtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichts-

rats in bestimmten Fillen das Bezugsrecht auszuschlief3en.

Das gilt zunéchst fiir den Fall, dass der Vorstand erméchtigt werden soll, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre kurzfristig eine BarkapitalerhShung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare durchfiihren zu konnen, wenn der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Erméchtigung wird von der in § 203 Absatz 1 in Verbindung mit § 186 Absatz 3

Satz 4 Aktiengesetz zugelassenen Moglichkeit des erleichterten



Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Die Erméachtigung versetzt die
Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in ihren verschiedenen Geschafts-
feldern schnell und flexibel zu nutzen und einen dafiir bestehenden
Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig unter Verzicht auf die

zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts zu decken. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht ein sehr schnelles Agieren und eine
Platzierung nahe am Borsenkurs, d. h. ohne den bei Bezugsemissionen
tiblichen Abschlag. Dadurch wird die Grundlage geschaffen, einen méglichst
hohen Verduflerungsbetrag und eine gréfitmdogliche Starkung der Eigenmittel
zu erreichen. Die Ermédchtigung zu dem erleichterten Bezugsrechtsauschluss
findet ihre sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Umstand, dass haufig
ein hoherer Mittelzufluss generiert werden kann. Mit der Erneuerung der
Erméchtigung wird zudem die Basis dafiir geschaffen, dass — wie in der
Vergangenheit — Eigenkapitalzusagen flexibel und kurzfristig ausgenutzt
werden kdnnen, um auf diesem Weg die Kapitalausstattung zu stdrken. Die auf
§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gestiitzte Ermédchtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss bei der Ausgabe neuer Aktien darf 10 Prozent des Grundkapitals
der Gesellschaft nicht iiberschreiten und zwar weder bei Wirksamwerden noch
bei Ausiibung der Ermachtigung. Auf diese Hochstgrenze werden Aktien
angerechnet, die anderweitig unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf3 oder
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden. Dem
Gedanken des Verwédsserungsschutzes der Aktionédre wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verduflert werden diirfen, der den
mafigeblichen Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger
Abschlag vom aktuellen Borsenkurs wird voraussichtlich nicht {iber 5 Prozent
des Borsenkurses liegen. Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am
Borsenkurs wird sichergestellt, dass der Wert des Bezugsrechts fiir die neuen
Aktien praktisch auf null sinkt. Die Aktiondre haben die Moglichkeit, ihre

relative Beteiligung durch einen Zukauf iiber die Borse aufrechtzuerhalten.

Der Vorstand soll dariiber hinaus die Moglichkeit erhalten, das Bezugsrecht
der Aktiondre bei der Ausgabe neuer Aktien gegen Sacheinlagen auszuschlie-
Ben. Die Gesellschaft ist vor allem als biopharmazeutisches Unternehmen dem
globalen Wettbewerb ausgesetzt. Sie muss daher jederzeit in der Lage sein, im
Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehort
auch der weitere Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unterneh-
men sowie die Eingehung von Partnerschaften, die gerade fiir Unternehmen in
der Pharmabranche wie der PAION AG - beispielsweise zur gemeinsamen
Entwicklung oder Vermarktung von Medikamenten — von grof3er Bedeutung

sein konnen. Als Gegenleistung kann hierbei die Gewdhrung von Aktien



zweckmafig sein, um die Liquiditat der Gesellschaft zu schonen oder den
steuerlichen Rahmenbedingungen in manchen Landern zu entsprechen.
Zudem zeigt die Praxis, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte
héufig ein starkes Interesse haben, Stammaktien der Gesellschaft als
Gegenleistung zu erwerben. Die Schaffung eines genehmigten Kapitals mit der
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll es der PAION AG ermdglichen,
Chancen flexibel wahrzunehmen und weitere Kooperationen, die fiir die
PAION AG als in der Entwicklungsphase befindliches biopharmazeutisches
Unternehmen besonders wichtig sind, einzugehen. Da Kapitalerh6hungen im
Falle einer Akquisition haufig kurzfristig erfolgen miissen, ist es wichtig,

dass sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Haupt-

versammlung beschlossen werden.

Weiterhin soll der Ausschluss des Bezugsrechts dazu dienen, Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen und/oder mit Wandlungspflichten
ausgestattete Wandelschuldverschreibungen, die gegen Sachleistung
ausgegeben werden, zu bedienen, die ebenfalls zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen auf
der Grundlage der durch die Hauptversammlung am 19. Mai 2010 unter dem
Tagesordnungspunkt 9 beschlossenen Ermédchtigung ausgegeben werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinlage, entweder in Form
der einzubringenden Schuldverschreibung oder in Form der auf die Schuld-
verschreibung geleisteten Sachleistung. Dies fiihrt zu einer Erhhung der
Flexibilitat der Gesellschaft bei der Bedienung der Wandlungsrechte und
-pflichten. Das Angebot von Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs-
oder Optionsrecht bzw. einer Wandlungspflicht an Stelle oder neben der
Gewdhrung von Aktien oder von Barleistungen kann eine attraktive Alternative
darstellen, die aufgrund ihrer zusatzlichen Flexibilitédt die Wettbewerbs-

chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen erhoht.

Vorstand und Aufsichtsrat der PAION AG werden im Zeitpunkt der Ausiibung
der Ermachtigung sorgfaltig priifen, ob der festzulegende Ausgabepreis
einschliefilich der weiteren Bedingungen der Ausgabe der neuen Aktien und
der Wert der Gegenleistung, d.h. der Wert des zu erwerbenden Unternehmens
oder Unternehmensteils bzw. der zu erwerbenden Beteiligung an einem
Unternehmen, in einem angemessenen Verhéltnis stehen und damit dem

wohlverstandenen Interesse der PAION AG und ihrer Aktionare entspricht.



Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustimmung

des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, um den
Inhabern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. Glaubigern von mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder einer hundertprozentigen unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaft ausgegeben wurden oder noch werden,
ein Bezugsrecht auf neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft in dem Umfang gewdhren zu kénnen, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. der Erfiillung einer
Wandlungspflicht zustiinde. Options- und Wandelschuldverschreibungen
sehen in ihren Ausgabebedingungen regelméflig einen Verwasserungsschutz
vor, der den Inhabern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien gewdhrt. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungs-
schutz ausstatten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionére an einer

optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Soweit im Rahmen der Ausnutzung des genehmigten Kapitals das Bezugsrecht
der Aktiondre grundsatzlich nicht ausgeschlossen wird, soll der Vorstand
ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Eine solche Méglichkeit zum
Bezugsrechtsauschluss ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Der mogliche Verwéasserungseffekt fiir
die Aktiondre ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen
Aktien werden entweder durch Verkauf iiber die Borse oder in sonstiger Weise

bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der
Erméchtigung zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit wird
nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des

Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt.

Der Vorstand wird iiber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals jeweils in

der nichsten Hauptversammlung berichten.



Weitere Angaben zur Einberufung

1. Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts
sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich rechtzeitig angemeldet
haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft daher spatestens am Dienstag,

den 17. Mai 2011, 24.00 Uhr MESZ, unter der nachstehenden Adresse

PAION AG

c/o BADER & HUBL GmbH
Wilhelmshofstrafie 67

74321 Bietigheim-Bissingen
Telefax: +49 (0)7142 788667-11

oder per E-Mail an:
hauptversammlung@baderhubl.de

zugegangen sein, und die Aktiondre miissen der Gesellschaft gegeniiber den
besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben, dass sie zu Beginn
des Dienstag, den 3. Mai 2011, 0.00 Uhr MESZ, Aktiondr der Gesellschaft
waren. Fiir den Nachweis des Anteilsbesitzes ist ein durch das depotfiihrende

Institut erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich.

Wie die Anmeldung muss auch der Nachweis des Anteilsbesitzes der
Gesellschaft unter der vorgenannten Adresse spétestens am Dienstag, den
17.Mai 2011, 24.00 Uhr MESZ, zugehen. Die Anmeldung und der Nachweis
des Anteilsbesitzes bediirfen der Textform (§ 126 b BGB) und miissen in

deutscher oder englischer Sprache erfolgen.
Weitere Hinweise zum Anmeldeverfahren finden sich auf der Internetseite
www.paion.com/hv

Bedeutung des Nachweisstichtags

Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Versammlung und
die Ausiibung des Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den besonderen
Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme
und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschliefllich nach

dem Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine



Sperre fiir die Verduflerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der
vollstandigen oder teilweisen Verduflerung des Anteilsbesitzes nach dem
Nachweisstichtag ist fiir die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts
ausschlief3lich der Anteilsbesitz des Aktiondrs zum Nachweisstichtag
mafigeblich; d.h. Veraufierungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag
haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den
Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fiir Erwerbe und Zuerwerbe von
Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch
keine Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind fiir die von ihnen
gehaltenen Aktien nur teilnahme- und stimmberechtigt, soweit sie sich

bevollméchtigen oder zur Rechtsausiibung erméchtigen lassen.

Jede Stammaktie gewdhrt in der ordentlichen Hauptversammlung eine

Stimme.

2. Stimmrechtsvertretung

Die Aktiondre kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch
einen Bevollmachtigten - z. B. ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von
Aktiondren — ausiiben lassen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und
der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen der
Textform. Ausnahmen kdnnen fiir Kreditinstitute, Aktiondrsvereinigungen
oder diesen gleichgestellte Personen oder Institutionen bestehen, vgl. § 135
Absatz 8 Aktiengesetz i.V.m. § 125 Absatz 5 Aktiengesetz. Daher bitten wir
unsere Aktiondre, sich beziiglich der Form der Vollmachten an Kreditinstitute,
Aktionadrsvereinigungen oder diesen gleichgestellte Personen oder Instituti-
onen mit diesen abzustimmen. Die iibersandte Eintrittskarte wird ein Formular
zur Erteilung einer Vollmacht fiir die Hauptversammlung beinhalten. Wir

stellen unseren Aktiondren ebenfalls im Internet unter

www.paion.com/hv

entsprechende Formulare zur Erteilung einer Vollmacht fiir die Haupt-
versammlung zur Verfiigung; nach Maf3gabe von § 30a Absatz 1 Nr. 5 WpHG
werden die Formulare Aktiondren auf Anfrage kostenlos zugesandt oder auch

in der Hauptversammlung ausgehandigt.

Daneben bieten wir unseren Aktionéren an, sich durch von der Gesellschaft
benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter in der Hauptversammlung

vertreten zu lassen.



Die Vollmachten kdnnen schriftlich, per Telefax oder per E-Mail erteilt werden
(siehe Adresse unten). Im Falle der Ubermittlung per E-Mail muss das der
Eintrittskarte beigefiigte, unterzeichnete und entsprechend ausgefiillte Voll-
machts- und Weisungsformular in elektronischer Form als Anlage (ausschlief3-
lich als ,,PDF“- oder ,,TIF“-Datei) iibermittelt werden. Das Vollmachts- und
Weisungsformular ist auch iiber das Internet unter www.paion.com/hv
erhaltlich. Auch im Fall einer Bevollmachtigung der Stimmrechtsvertreter sind
eine fristgerechte Anmeldung und Ubersendung des Nachweises des Aktien-
besitzes in der oben beschriebenen Form erforderlich. Sollen die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt werden, so muss
der Aktionér diesen in jedem Fall zu den Tagesordnungspunkten Weisungen
erteilen, wie das Stimmrecht ausgeiibt werden soll. Ohne Erteilung ent-
sprechender Weisungen ist die Vollmacht ungiiltig. Die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, nach Maf3gabe der ihnen
erteilten Weisungen abzustimmen. Diejenigen Aktiondre, die von dieser
Moglichkeit Gebrauch machen und den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten, benétigen hierzu ein
Vollmachtsformular, das zugleich die Erteilung von Weisungen ermdglicht.
Dieses Formular wird den Aktiondren zusammen mit der Eintrittskarte
zugesandt. Der Aktionér hat ein Vollmachts- und Weisungsformular
auszufiillen, zu unterzeichnen und sollte das Formular der Gesellschaft
spatestens bis zum Ablauf des Montags, den 23. Mai 2011, unter folgender

Adresse per Post, per Telefax oder per E-Mail zukommen lassen:

PAION AG

c/o BADER & HUBL GmbH
Wilhelmshofstrafie 67

74321 Bietigheim-Bissingen

Telefax: +49 (0)7142 788667-11

E-Mail: hauptversammlung@baderhubl.de

Des Weiteren konnen Informationen zur Hauptversammlung und zur
Bevollmachtigung des von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters
auch im Internet unter

www.paion.com/hv

eingesehen werden.



3. Ergdnzungsantrédge zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit
gemdf] § 122 Absatz 2 Aktiengesetz

Aktiondre, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag von EUR 500.000
am Grundkapital erreichen, das entspricht 500.000 Stiickaktien, kénnen
verlangen, dass Gegenstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder
eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss der Gesellschaft unter
der in der Nr. 4 angegebenen Adresse bis zum Ablauf des Samstags, den

23. April 2011, zugegangen sein.

4. Antrdge und Wahlvorschlédge von Aktiondren gemaf} §§ 126 Absatz 1
und 127 Aktiengesetz

Wenn ein Aktiondr Anfragen zur Hauptversammlung hat oder Gegenantrage
gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat stellen oder
Wahlvorschldge unterbreiten mochte, sind diese ausschlie3lich an folgende

Adresse zu richten:

PAION AG

Abteilung Investor Relations
Martinstrafle 10-12

52062 Aachen

Telefax: +49 (0)241 4453-120

Rechtzeitig bis zum Ablauf des Montags, den 9. Mai 2011, unter dieser Adresse
eingegangene Gegenantrdge oder Wahlvorschldge, die die Voraussetzungen
der §§ 126, 127 Aktiengesetz erfiillen, werden den anderen Aktionédren nach

ihrem Eingang gemaf3 den gesetzlichen Vorschriften im Internet unter

www.paion.com/hv

zuganglich gemacht. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden

ebenfalls unter der genannten Internetadresse veréffentlicht.

5. Auskunftsrecht des Aktiondrs gemaf3 § 131 Absatz 1 Aktiengesetz

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft iiber Angelegenheiten der Gesellschaft einschliefllich der rechtlichen
und geschaftlichen Beziehung zu verbundenen Unternehmen sowie tiber die
Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss eingebundenen Unter-
nehmen zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemé@flen Beurteilung des

Gegenstandes der Tagesordnung erforderlich ist.



Gemdf3 § 26 Absatz 2 der Satzung ist der Versammlungsleiter befugt, das
Frage- und Rederecht von Aktiondren zeitlich zu beschranken; er ist
insbesondere berechtigt, zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend
ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fiir den gesamten
Hauptversammlungsverlauf, fiir einzelne Tagesordnungspunkte sowie fiir

einzelne Rede- und Fragebeitrdge angemessen festzusetzen.

6. Veroffentlichungen auf der Internetseite

Diese Einberufung der Hauptversammlung, die zugédnglich zu machenden
Unterlagen und Antrdge von Aktiondren sowie weitere Informationen stehen
auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.paion.com/hv zur Verfiigung.
Die Einberufung ist am Dienstag, den 12. April 2011, im elektronischen

Bundesanzeiger bekannt gemacht worden.

7. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung 2011 betragt das
Grundkapital der Gesellschaft EUR 25.360.776,00 und ist eingeteilt in
25.360.776 Stiickaktien. Jede Stammaktie gewahrt in der ordentlichen
Hauptversammlung eine Stimme. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
im Zeitpunkt der Einberufung betrdgt 25.360.776. Die Gesellschaft hilt zum

Zeitpunkt der Einberufung keine eigenen Aktien.

Eine gemdf § 21 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) meldepflichtige
Beteiligung eines Kreditinstituts an der Gesellschaft ist der PAION AG nicht

mitgeteilt worden.

Die Einladung zur Hauptversammlung ist am 12. April 2011 im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht worden. Am selben Tag ist die Einberufung
Medien zur Veroffentlichung in der Europdischen Union im Sinne des § 121

Absatz 4a Aktiengesetz zugeleitet worden.

Aachen, im April 2011
PAION AG

Der Vorstand



Wegbeschreibung zur Hauptversammlung
Ort: forum M, Buchkremerstrafie 1-7, 52062 Aachen

(Anfahrtskizze siehe Riickseite)

Anfahrt per Auto

1. Fiir Anreisende aus dem Raum Belgien, Diisseldorf oder Kéln:

Fahren Sie bis zum Autobahnkreuz , Kreuz Aachen* {iber die A 4

(E 40) oder die A 44 (E 40). Am ,,Kreuz Aachen“ in Richtung
,Heerlen/Aachen Zentrum/Eindhoven/Antwerpen® auf die

A4 (E314).

Fiir Anreisende aus den Niederlanden:
Nach Passieren der niederldndisch-deutschen Grenze auf der

Autobahn befinden Sie sich auf der deutschen A 4 (E 314).

2. Verlassen Sie die Autobahn an der ndchsten Ausfahrt, Nr. 3
»Aachen Zentrum/Wiirselen“. Biegen Sie nach der Ausfahrt
rechts ab in Richtung Aachen. Sie fahren jetzt auf der
,Krefelder Strafle, B 57“.

3. Fahren Sie ca. 3 km weiter iiber einen Hiigel bis zu einer
grofien Kreuzung mit Ampelanlage. Biegen Sie links ab in die

»Monheimsallee“.

~

. An der néchsten grofien Kreuzung mit Ampelanlage biegen Sie

rechts ab in die ,,Peterstraf3e“. Nach ca. 450 m biegen Sie rechts

ab in die ,,Ursulinerstrafie® und wieder rechts ab in die ,,Buchkremer-

straf3e“. Der Haupteingang zum ,,forum M* befindet sich auf der

rechten Straf3enseite.

5. Hinter der ndchsten Straflenecke rechts befindet sich das Parkhaus Biichel.

Anfahrt per Zug
Vom Hauptbahnhof Aachen nehmen Sie bitte ein Taxi.

Die Anfahrt zum ,,forum M“ dauert ca. 10 Min.

Kosten fiir die Anreise und Parkplatzgebiihren werden von der Gesellschaft

nicht erstattet.

Willkommen!



Hauptversammlung PAION AG
forum M, Buchkremerstrafie 1-7, 52062 Aachen
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PAION AG

Martinstrafle 10-12

52062 Aachen Deutschland

Telefon +49 241-4453-0 Fax +49 241-4453-100

info@paion.com www.paion.com



